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年度报告公开披露信息 
 

重要提示 

    本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报

告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并就其承担个别和连带的法律责任。 

公司董事长冯鹤年先生、财务总监（财务负责人）陆婉冰女士声

明：保证年度报告中财务报告的真实、准确、完整。 

大华会计师事务所(特殊普通合伙)为本公司出具了标准无保留

意见审计报告。 
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第一节 公司概况 

一、公司基本情况 

机构名称 民生证券股份有限公司 机构简称 民生证券 

英文名称 MINSHENG SECURITIES CO.,LTD. 

法定代表人 冯鹤年 总  裁 周小全 

注册资本 4,580,607,669 元 

单项业务资格 

保荐机构资格、证券承销业务资格、受托投资管理业务资格、证券

投资咨询资格、债券代理发行主承销商资格、开放式证券投资基金代销

业务资格、经营证券业务外汇经营资格、网上证券委托业务资格、全国

银行间同业拆借市场融资资格、IB 业务资格、代办系统主办券商业务资

格、融资融券业务资格、代理证券质押登记业务资格、约定式购回证券

交易权限、保险兼业代理业务资格、全国中小企业股份转让系统主办券

商业务资格、转融通业务试点资格、代理证券质押登记业务资格、债券

质押式报价回购交易权限、股票质押式回购交易权限、军工涉密业务咨

询服务资格、转融券业务、代销金融产品业务资格、网上自助开户、港

股通、互联网证券业务试点、股票期权业务、私募基金综合托管业务资

格、开放式证券投资基金代销业务资格、集合资产管理业务资格、实施

证券经纪人制度、中小企业私募债券承销业务资格、向保险机构投资者

提供交易单元的业务资格、证券自营业务参与利率互换交易资格等。 

注册地址 北京市东城区建国门内大街 28号民生金融中心 A座 16层-18 层 

办公地址 北京市东城区建国门内大街 28号民生金融中心 A座 16层-20 层 

互联网网址 www.mszq.com 邮政编码 100005 电子信箱 mszq@mszq.com 

公司历史沿革 

民生证券股份有限公司成立于 1986 年（前身为郑州市证券公司、黄

河证券有限责任公司），是经中国证监会核准的综合类证券公司。1996 年，

经中国人民银行批准，注册资本由 1000 万元增至 10000 万元。2002 年，

公司完成第二次增资扩股，注册资本增至 128229.63 万元，并经国家工

商行政管理总局核准登记，更名为“民生证券有限责任公司”，注册地

为北京。2010年 6月，公司完成第三次增资扩股，注册资本增至 217730.63

万元。2012 年 7 月，公司完成股份制改革，正式变更为“民生证券股份

有限公司”。2016 年 2 月，公司完成第四次增资扩股，注册资本增至

458060.7669 万元。 
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二、公司组织机构情况 

公司按《中国人民共和国公司法》（以下简称《公司法》）、《中

国人民共和国证券法》（以下简称《证券法》）、《证券公司内部控

制指引》等法律、法规和中国证监会的有关规章制度，建立了分工合

理、职责明确、报告关系清晰的组织结构。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、报告期内股东情况介绍 

报告期末公司股东总数为 6家，其中前 5名的股东名称及持股比

例如下：  

序号 股东名称 期末持股比例 

1 泛海控股股份有限公司 87.645% 

2 山东省高新技术创业投资有限公司 4.535% 
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3 山东省鲁信投资控股集团有限公司 3.536% 

4 新乡白鹭投资集团有限公司 1.746% 

5 山东省国际信托股份有限公司 1.380% 

备注：以上填报信息截至 2017 年 12 月 31 日 

四、证券营业部情况 

公司现有证券营业部61家。其中北京6家，深圳3家，上海2家，

杭州2家，南京、武汉、西安、沈阳、天津、广州、济南、成都、太

原、唐山、长沙、福州、大连、合肥、青岛、南宁、佛山、重庆、宜

昌、眉山、绍兴、汕头各1家；河南省26家，主要分布在郑州市4家，

周口市、驻马店市、南阳市、新乡市、巩义市、新密市、鹤壁市、安

阳市、商丘市、洛阳市、漯河市、项城市、永城市、焦作市、平顶山

市、濮阳市、三门峡市、新郑市、信阳市、许昌市、新野县、长垣县

各1家。 

五、民生证券股份有限公司及主要子公司员工基本情况 

（一）民生证券股份有限公司员工基本情况表 

民生证券股份有限公司员工人数 2417 人。 

项  目 人  数 比  例 

人 

员 

分 

布 

投资银行业务人员 496 20.52% 

固定收益业务人员 31 1.28% 

投资交易业务人员 13 0.54% 

资产管理业务人员 54 2.23% 

研究业务人员 117 4.84% 

经纪业务人员 1373 56.81% 

信息技术人员 110 4.55% 

合规风控人员 36 1.49% 

稽核监察人员 16 0.66% 
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质量管理人员 13 0.54% 

财务人员 68 2.81% 

客户资产存管人员 28 1.16% 

管理人员 56 2.32% 

网络金融人员 6 0.25% 

合 计 2417 100.00% 

教 

育 

程 

度 

博 士 27 1.12% 

硕 士 814 33.68% 

本 科 1346 55.69% 

大专及以下 230 9.52% 

合 计 2417 100.00% 

（二）民生期货有限公司员工基本情况表 

民生期货有限公司员工人数 161 人。 

项  目 人  数 比  例 

人

员

分

布 

资产管理业务人员 6 3.73% 

研究业务人员 5 3.11% 

经纪业务管理支持人员 13 8.07% 

信息技术人员 25 15.53% 

合规风控人员 2 1.24% 

财务人员 14 8.70% 

管理人员 36 22.36% 

营业部人员 60 37.27% 

合 计 161 100% 

教

育

程

度 

博 士 2 1.24% 

硕 士 17 10.56% 

本 科 116 72.05% 

大专及以下 26 16.15% 

合 计 161 100% 

（三）民生通海投资有限公司员工基本情况表 

民生通海投资有限公司员工人数 35人。 
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项  目 人  数 比  例 

 

人 

员 

分 

布 

前台人员 23 66% 

风控合规人员 4 11% 

财务人员 3 9% 

行政人员 5 14% 

合计 35 100% 

教 

育 

程 

度 

博士 2 11% 

硕士 19 54% 

本科 14 40% 

大专及以下 0 0% 

合计 35 100% 

（四）民生证券投资有限公司员工基本情况表 

民生证券投资有限公司员工人数 7人。 

项  目 人  数 比  例 

人 
员 
分 

布 

投资业务人员 4 57.14% 

风控人员 1 14.29% 

财务人员 1 14.29% 

行政人员 1 14.29% 

合 计 7 100% 

教

育

程

度 

博 士 1 14.29% 

硕 士 6 85.71% 

本 科 0 0 

大专及以下 0 0 

合 计 7 100% 
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第二节 财务和经营分析 

一、报告期内公司资产质量、负债状况、投融资等事项说明 

截至 2017 年 12 月 31 日，公司总资产 349.49 亿元，扣除客户交

易结算资金与应付货币保证金后的自有资产总额为 282.05 亿元。其

中，货币资金 67.73 亿元，占资产总额的 19.38%，融出资金 39.70

亿元，占资产总额的 11.36%，金融资产账面价值 207.40 亿元（以公

允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产、衍生金融资产、买入

返售金融资产、可供出售金融资产、持有至到期投资），占资产总额

的 59.34%，公司资产具有较好流动性。公司总负债为 235.20 亿元，

扣除客户交易结算资金与应付货币保证金后负债总额 167.75 亿元，

自有资产负债率为 59.48%，其中卖出回购金融资产款 100.51 亿元、

应付债券 45.05 亿元、应付短期融资款 15.44 亿元。报告期内，公司

积极开展负债经营，通过公司债券、次级债券、收益凭证、转融通等

多种方式融资，为公司业务发展提供了有力的资金保障。 

二、公司各项业务的经营概况和公司所处市场地位 

（一）报告期公司总体经营状况 

2017年末公司总资产349.49亿元，归属于母公司净资产113.73

亿元，每股净资产2.483元，每股收益0.083元，净资产收益率3.42%。

2017 年实现营业收入 17.20 亿元，同比增长 12.47%，归属母公司净

利润 3.82 亿元，同比增长 141.32%，营业支出率 70.26%，同比下降

15.83 个百分点。 

（二）报告期内公司各项业务经营概况 
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1.经纪业务 

2017 年经纪业务代理股票基金交易量为 8642.41 亿元，同比下

降 21.26%。面对市场成交萎缩及同质化竞争加剧等多种不利因素，

公司加大业务推进力度，寻求业务突破。充分利用主经纪商业务（PB）

牌照，实现了 PB 业务链的贯通，PB业务规模达到 58.04 亿元，同比

上升 530.87%。理顺机制，完善流程，推进股权质押与融资融券业务，

规模达到 132.55 亿元，同比增长 31.11%。提供固定收益类金融产品，

满足客户理财需求，全年共销售各类金融产品 62.93 亿元，同比增长

77.52%。 

2.投资银行业务 

2017 年投资银行业务完成大投行构建，在加强业务管理与质量

控制的基础上，巩固传统业务优势，均衡发展多元化业务。2017 年

度完成德创环保等 16 个 IPO 项目；完成升华拜克等 7 个并购重组项

目；完成新亚制程等 5 个再融资项目；完成同路人等 11 个债券项目

以及南山租赁等 3 个 ABS 项目；完成财富无线等 13 个新三板挂牌项

目以及三孚新材等 24 家新三板定增项目。投资银行业务综合实力进

一步增强，品牌影响力有效提升，荣获证券时报评选的“2017 中国

区突破投行君鼎奖”、国际金融报评选的“2017高成长先锋投资银行”

和“2017TMT 行业 IPO 先锋投行”奖项，同时荣获了由中国经济网、

价值线杂志、新华网、第一财经日报等联合评选的“2017 A 股最佳

投行”奖项。 

3.固定收益业务 

2017年固定收益业务将 FICC业务作为重要的发展方向进行了布

225



民生证券股份有限公司 2017 年度报告                                            

 

局。在债券销售交易业务方面加强风险管控，主动快速调整业务模式

与方向，积极申请国开行、农发行、进出口行金融债承销商资格，同

时实现了银行间交易量超 4000 亿目标。在投资咨询业务方面加强投

资管理，重点以投顾委外业务为核心，围绕项目开拓、产品设计、投

资管理及风险控制各个方面开展了一系列工作，巩固了发展基础，为

下一步业务开拓创造了良好的条件。 

4.研究业务 

2017 年研究院业务团队建设取得明显进展，主要研究方向实现

均衡配臵，一些领域形成了一定的竞争优势，形成了配臵齐全、有竞

争力的研究销售队伍。不断强化合规管理，持续开展合规培训，完善

报告审核流程和审核标准，强化研究体系的构建，提升研究能力，提

高服务质量，多家重点客户的佣金收入及研究排名取得突破。研究课

题荣获中国证券业协会 2017 年重点课题研究优秀课题，研究业务品

牌影响力不断增强。 

5.资产管理业务 

2017 年资产管理业务夯实发展了基础，完善了全业务链条。目

前业务条线已覆盖量化投资、FOF 投资、资产证券化、股票质押、定

增、非标转标等领域，建立起较为完备的资管业务体系以及客户服务

和市场营销体系。重点发展基于“大投行”客户及业务范畴的主动管

理业务，加强产品设计及创新能力，提高上市公司相关业务服务能力，

形成专业化的、覆盖投资和融资的主动管理产品线，2017 年末主动

资产管理业务规模达到 155.88 亿元，同比增长 79.01%。 

6.投资业务 
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2017 年权益类投资交易业务体系已完成传统股票投资、量化投

资、衍生品以及收益凭证业务的多元投融资体系构建，公司多元投资

得到切实推进，为权益类投资业务的稳健发展形成有力支撑。由于

2017 年 A 股市场结构分化极为突出，加之公司历史持仓持续过高以

及对市场判断失误的主观因素，虽上半年陆续进行了清仓处理，但股

票自营投资仍然形成一定亏损。 

债券投资业务积极应对市场环境，始终坚持短久期、高票息，严

控风险与资金成本，取得了较好的效果，实现债券投资收益较大幅度

跑赢市场。 

做市业务重点进行结构调整，全年新增做市公司 9家，退出做市

公司 23家，截至年末做市公司 60家。同时调整投资思路，筛选重点

个股进行布局。在做市指数全年跌幅超过 10%的情况下，公司做市业

务仍实现了盈利。 

三、本年度公司财务报告被会计师事务所出具保留意见的相关情

况说明 

本公司本年度审计报告意见为标准无保留意见，无需说明保留意

见的相关情况。 
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第三节 内部控制 

一、内部控制自我评价报告结论 

公司董事会下设由董事长担任召集人的合规管理与风险控制委

员会，形成由合规法律管理总部履行内部控制制度合规审查，风险管

理总部履行事前、事中风险防范及实时监控，稽核监察总部履行事后

风险审计，公司办公室、计划财务总部、客户资产存管总部等公司各

部门及分支机构各司其职的内部控制体系，内部控制制度完整、合理，

有效防范了经营管理中的各种重大风险发生。 

二、会计师事务所对内部控制意见 

公司于 2017 年 12 月 31 日按照《企业内部控制基本规范》和相

关规定在所有重大方面保持了有效的财务报告内部控制。 
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第四节 董事、监事、高级管理人员薪酬管理 

一、薪酬管理的基本制度及决策程序 

公司薪酬管理的基本制度及决策程序依据《公司薪酬管理制度》，

经 2014 年 8月 6日第一届董事会第十八次会议审议通过，后经 2016

年 3月 26 日第一届董事会第二十八次会议进行修订并审议通过。 

二、年度薪酬总额和在董事、监事、高级管理人员之间的分布情

况 

（一）2017 年度董事、监事津贴 

                               单位：元        

项  目 2017 年度 

董事 331,440.00 

其中：独立董事 201,600.00 

监事 268,560.00 

董事及监事合计 600,000.00 

 

（二）高级管理人员 2017 年度薪酬情况 

单位：元 

项目 计提薪酬 实际获得薪酬 延期支付薪酬 非现金薪酬 

总计 41,847,791.17 27,442,503.34 14,405,287.83 0 

备注：表中延期支付薪酬为高管人员 2014、2015 年董事会奖励基金递延至 2017、2018 年发放部分，

及兼任事业部负责人 2014、2015、2016 年奖金递延至 2017、2018、2019 年发放部分。 
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第五节 履行社会责任情况 

公司高度重视履行社会责任，确立社会责任、企业责任、个人责

任相统一和社会价值、企业价值、个人价值相统一的责任观，切实做

到公司经济效益与社会效益、短期利益与长远利益、自身发展与社会

发展相互协调，努力实现公司与员工、公司与社会、公司与环境的健

康和谐发展。  

公司深化落实精准扶贫,推进“一司一县”结对帮扶行动, 积极

履行社会责任。截至 2017 年末，公司先后帮扶 6 个国家级贫困县，

包括江西省南康区、新疆阿克陶县、内蒙古太仆寺旗、湖北罗田县、

河南省淅川县、安徽金寨县，并通过产业扶贫、公益扶贫、消费扶贫

和智库帮扶的方式助力帮扶单位脱贫攻坚。公司牵头与中国少年儿童

基金会等单位发起“民生聪慧行动”，计划组织捐赠 1500 万元，未来

3年内帮助 300 名贫困听障儿童，为他们免费提供人工耳蜗手术治疗

的机会；2017 年公司向内蒙古太仆寺旗宝昌第一幼儿园教育捐款 10

万元；向湖北罗田县捐赠 20 万元，用于罗田县基础教育资助援建工

作；出资 30万元为江西省南康区家具企业举办了家具产业培训课程；

资助江西赣州市南康区隆木乡中、小学生共 100 人，中学生每人每年

1500 元，小学生每人每年 1000 元，每年捐助资金 12.5 万元，三年

共 37.5 万元；资助河南淅川县第一高级中学贫困学生 100 人，每人

每年 2000 元，三年共 60 万元。此外，公司在上述结对帮扶贫困县中

消费扶贫累计达 56万元。 

公司遵纪守法，合规经营，维护公司客户、股东和员工的合法权
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益，认真履行法定的信息披露义务；保障客户资产安全，依法对客户

资料保密，强调以客户为中心，不断加强客户服务和提升客户满意度；

通过不断完善治理结构，持续加强风险管理和内部控制，努力提升经

营业绩；通过推行公平合理的薪酬制度、安排岗位和职业技能培训等，

保障员工合法权益、做好员工职业发展规划；关心员工身心健康，组

建摄影与书画、乒乓球、羽毛球、篮球、足球、舞蹈与瑜伽兴趣小组，

不定期组织摄影、足球和羽毛球比赛等各项活动，丰富员工文体生活。 
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